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Ksigzka Paula Davidsona porusza wazny, je$li nie najwazniejszy problem i jednocze$nie
wyzwanie wspoélczesnej ekonomii. Co jest przyczyng obecnego zastoju gospodarczego
w $wiecie zachodnim? Jaka jest recepta na przetamanie tego kryzysu? Ujgcie Davidsona
z wielu powoddéw zaskakuje, a nawet wzbudza kontrowersje. Pomimo tego ksigzka ta
przeszta niemal w Polsce bez echa. Niniejsza recenzja zawiera streszczenie glownych tez
Davidsona. Koncentruje si¢ jednak na wskazaniu stabych stron argumentacji autora, kto-
re sprawiaja, iz przestanie jego ksiazki zastuguje na polemike i dalszg dyskusj¢ naukowa.

Punktem wyijécia analizy Davidsona jest kryzys finansowy z 2007 r. Jako przyczyne kry-
zysu autor wskazuje odejScie $wiata zachodniego w latach 70. XX w., od filozofii Keynesa
i przyjecie zatozen ekonomii Miltona Friedmana i szkoty chicagowskiej. Administracje
R. Reagana w Stanach Zjednoczonych i M. Thatcher w Wielkiej Brytanii, kierujac sie
postulatami szkoty chicagowskiej, ograniczyly role panstwa w alokacji zasobow i zapoczat-
kowaty trwajacy do poczatkow XXI w. okres deregulacji rynkow finansowych. Skutkiem
tego jest wspotczesny kryzys gospodarczy, z ktorego - podobnie jak po Wielkim Kryzysie
w latach 30. XX w. - moze wydzwigna¢ nas aktywna rola panstw finansujacych deficyty
budzetowe i podejmujacych programy stymulacji gospodarcze;.

W swojej ksigzce Davidson stawia zasadniczo dwie tezy. Wedlug pierwszej - idee kla-
syczne przyczynily sie¢ do tego, ze wiele panstw powtérzyto bledy, ktore doprowadzity do
Wielkiego Kryzysu w latach 30. XX w. Wedlug drugiej - ekonomia Keynesa, jako eko-
nomia kontestujaca teori¢ klasyczna jest ekonomia dobrobytu. Keynes - dowodzi autor
- w przeciwienstwie do swoich poprzednikow zbudowal ramy dla rynkowo zorientowanej
przedsigbiorczosci. Postulaty Keynesa zawarte w Ogdlnej teorii zatrudnienia... prowadza
do zrownowazonego rozwoju, tj. -gwarantuja stabilny rozwdj kapitalizmu z pelnym za-
trudnieniem.

Dlaczego argumentacja P. Davidsona nie jest przekonujaca? Zacznijmy od sprawy,
ktora wydaje si¢ najwazniejsza. Autor ksigzki zawezil dorobek mysli ekonomicznej do
dwoch szkot, tj. szkoty klasycznej oraz teorii wylozonej przez J.M. Keynesa. Pomingt tym
samym wazne osiaggni¢cia szkoly neoklasycznej - szkoty niezwykle roznorodnej, ktorej
przestanie jest bardzo wazne dla ogodlnej teorii ekonomii. Zabieg ten okazal si¢ mieé
powazne konsekwencje dla ostatecznych wnioskow autora oraz dla ogdlnego przestania
tej ksigzki.

Po drugie, nalezy zwro6ci¢ uwage, iz przeciwstawiajac szkole klasycznej teori¢ Key-
nesa, Davidson powierzchownie i do pewnego stopnia intuicyjnie przywotuje dorobek
klasykow. Trudno np. zgodzi¢ si¢ z zalozeniem autora, iz teoria rynkow efektywnych
znajduje potwierdzenie w mysli ekonomicznej Adama Smitha. Teoria klasyczna zaktada
- pisze Davidson (rozdziat III) - iz uczestnicy rynku posiadajg calkowita wiedz¢ na temat
przysztosci, a zatem moga podejmowaé¢ na wolnym rynku prawidlowe decyzje kierujac
si¢ wilasna korzyscig. Jest to nonsens, ktory zdaniem autora odpiera wylacznie Keynes
w Ogolnej teorii... (1936). Ale czy rzeczywiscie takie przestanie zostawit nam Adam Smith
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czy David Ricardo? Kazdy, kto miat w r¢ku Bogactwo narodow Adama Smitha, zaprzeczy.
,Niewidzialna r¢ka rynku” dotyczy procesdw gospodarowania, w ktorych biorg udziat
przedsigbiorcy podejmujacy ryzyko w srodowisku rynkowym. Efektywna alokacje zaso-
boéw Smith uzasadnial nie tym, ze przedsigbiorcy znaja przysztos$¢, lecz tym, ze potrafig
rozpoznac¢ i zaspokoi¢ najpetniej potrzeby konsumentow.

Trzecia uwaga natury ogoélnej sprowadza si¢ do fundamentalnego zalozenia Davidso-
na, iz wspoélczesna ekonomia jest ekonomia ,klasyczna”, tj. ekonomia, ktéra juz w latach
70. XX w. zerwala z doktryng Keynesa. Fundamenty naukowe wspolczesnej ekonomii
wydaja si¢ jednak odmienne. Ekonomia polityczna tzw. $wiata zachodniego jest systemem
opartym w istocie na zalozeniach rewolucji w ekonomii, jaka miala miejsce za przyczyna
Keynesa. Zwro¢my uwage, iz tak popularna dzisiaj idea pobudzania rozwoju gospodar-
czego jest idea keynesowska - szeroko pojeta mysl klasyczna jej wczesniej nie znata. Juz
nie tylko ekonomisci, politycy czy przedstawiciele rzadoéw, ale nawet laicy moéwia o ko-
niecznos$ci stymulacji popytu przez wydatki panstwowe. Dalej - czy wspotczesne panstwa
nie przyjety za Keynesem polityki duzego budzetu (czyli wysokiego diugu publicznego)
i stymulacji rozwoju gospodarczego droga wydatkéw publicznych? Czy stopa procentowa,
bedaca podstawowym narzedziem polityki pieni¢znej wpltywajacym na preferencj¢ plyn-
no$ci, nie stoi dzisiaj w centrum polityki gospodarczej? Dlaczego autor pomija ten istotny
rys wspotczesnej ekonomii politycznej?

Przejdzmy teraz do analizy gléwnych tez Davidsona. Przypomnijmy: autor ksigzki do-
wodzi, iz 1) przyczyna kryzysu finansowego z 2007 r. byla deregulacja krajowych rynkéw
finansowych, u ktérej podstaw lezata ,klasyczna mys$l ekonomiczna™; 2) rozwigzaniem
dla wspolczesnych panstw jest powrdt do pierwotnych idei Keynesa jako gwarancji zrow-
nowazonego rozwoju i dobrobytu spoleczenstw. Obydwie tezy nalezy uzna¢ za wysoce
polemiczne.

Do kryzysu finansowego - tak w 1929 r., jak i w 2007 r. - bez watpienia przyczynily si¢
zjawiska na rynkach finansowych, ktére byly wynikiem deregulacji amerykanskiego rynku
finansowego. Uchylenie ustawy Glassa Steagalla w 1999 r. doprowadzilo do serii naduzy¢
w sektorze bankowym, ktérych skutkiem byla niewyptacalno$¢ amerykanskiego systemu
bankowego i kryzys gospodarczy, ktory poréwnuje si¢ z Wielkim Kryzysem lat 30. XX w.
Kontrowersje wzbudza wigc nie pierwsza, a druga czes$¢ tezy autora, tj. przypisywanie winy
za deregulacje mysli klasycznej. Davidson w swej ksigzce zaktada, iz postulat regulacji
rynkow finansowych jest zgodny z duchem filozofii Keynesa, poniewaz zaklada nadzor
panstwa nad instytucjami rynku finansowego (a tym samym sprzeczny ze szkola klasycz-
ng). Nalezy zaznaczy¢, iz postulat regulacji rynku kapitatlowego jest warunkiem sine qua
non funkcjonowania rynkéw finansowych w kazdej gospodarce rynkowej. Mozna by rzec,
iz postulat regulacji rynkéw finansowych jest postulatem szkoty klasycznej w takim samym
stopniu jak postulatem szkoly Keynesa. Atak na szkot¢ klasyczna z tej pozycji nie jest wigc
uzasadniony. Mozna by to okresli¢ jako intelektualne naduzycie.

Druga teza Davidsona wynika bezposrednio z zalozen zwigzanych z przyjeciem tezy
pierwszej. Bankructwo mysli klasycznej prowadzi, zdaniem autora, niejako w sposdb natu-
ralny do koniecznosci przyjecia doktryny Keynesa. Jak zaznaczono na wstgpie, Davidson
zatozyt, iz dorobek teoretyczny ekonomii mozna podzieli¢ zasadniczo na mysl klasyczna
i my$l Keynesa. Doglebna znajomo$¢ mysli klasycznej, neoklasycznej i szkoly Keynesa
pozwala dostrzec znaczace réznice w doktrynach tych szkol (m.in. w obszarze teorii pie-
niadza 1 wplywu jego iloSci na procesy gospodarowania). W S$wietle powyzszych faktow
teza autora, iz jedyng alternatywa wobec _yego‘, w jaki sposob dzisiaj mozna uprawiaé
ekonomig, jest mys$l Keynesa, nie przekonﬁje. Dorobek mysli ekonomicznej jest na tyle
rozlegly, iz pozwala wskaza¢ inne mozliwosci.
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Majac na uwadze ogoélne przestanie Davidsona ujgte w tytule ksiazki, warto przywota¢
stanowisko autora dotyczace wplywu zmiany ilo$ci pieniadza na procesy gospodarowania.
Davidson uznaje za bledne zalozenie teorii klasycznej, iz pienigdz jest neutralny (przywo-
tuje ilosciowa teori¢ pienigdza, w ktorej wystgpuje powyzsze zatozenie). Keynes - dowo-
dzi Davidson - stusznie zauwazyl, iz pieniagdz wplywa na procesy gospodarowania, nie jest
wigc neutralny - wzrost ilosci pieniadza wywoluje wzrost PKB, co zmniejsza bezrobocie
i pozwala zaspokoi¢ preferencje ptynnosci. Czytelnika zastanawia jednak, dlaczego autor
promujac rozwiazanie Keynesa bezkrytycznie przyjmuje jedynie pozytywne skutki wply-
wu zmiany ilosci pienigdza na sfer¢ produkcji i cen. Znajomos$¢ teorii neoklasycznych
obliguje do wzigcia pod uwage alternatywnych teorii, wedlug ktorych kreacja $rodkow
pienigznych dla pobudzania koniunktury moze wywotywac banki spekulacyjne i recesje.

Na zakonczenie swej ksigzki Davidson przedstawia projekt reformy wspolczesnego
miedzynarodowego systemu walutowego, ktory zdaniem autora pobudzi ogolnoswiatowy
rozwdj gospodarczy i zmniejszy ryzyko kryzyséw finansowych, w tym kryzyséw walutowych
i bankowych. Projekt zaklada powolanie nowej miedzynarodowej instytucji, tj. Miedzyro-
dowego Monetarnego Zwiagzku Rozliczeniowego, ktory za zgoda panstw kontrolowalby
ptatnosci i przeplywy kapitalowe wedlug zasady, iz cigzar korekty nierdwnowagi platniczej
spoczywalby na panstwach posiadajacych nadwyzke eksportowa. Davidson nazywa swoj
projekt XXI-wieczng wersja planu Keynesa - jest to nawiazanie do Unii Clearingowej
zaproponowanej przez Keynesa w Bretton Woods w 1944 r. O ile Paul Davidson wyczer-
pujaco przedstawia i wyjasnia przyczyne¢/problem poglebiajacych si¢ deficytow amerykan-
skiego bilansu ptatniczego (powiazania handlowe i kapitalowe USA z Chinami), o tyle
spos6b rozwigzania tego strukturalnego problemu budzi zastrzezenia nie tylko natury
wylozonej powyzej. Chodzi o zastrzezenia co do zakladanej przez autora efektywnosci
rozwigzania Keynesa dla rozwoju gospodarczego panstw uczestniczacych w zapropo-
nowanym systemie kierowanym odgoérnie przez ponadnarodowa instytucj¢ finansowa.
Migdzynarodowy Zwiazek Rozliczeniowy moglby dopuszczaé si¢ naduzyé czy po prostu
bledow w polityce zapobiegania brakom efektywnego popytu rynkowego, ktorych skutki
gospodarcze dla panstw moglyby by¢ zbyt kosztowe, aby ostatecznie wyrazily zgod¢ na
uczestniczenie w takim systemie. Po drugie, nalezy zauwazy¢, iz doswiadczenia krajow
aplikujacych do tej pory postulaty Keynesa nie sa jednoznacznie pozytywne. Doswiadcze-
nia stagnacji gospodarczej, w tym rosngcego bezrobocia w samej Europie (pomimo pro-
wadzonej od kilku lat polityce-stymulacji), zmuszaja nas de facto do zbadania zasadnosci
postulatow mysli ekonomicznej samego J.M. Keynesa.
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