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Jakosciowe wskazniki ogdlnej sytuacji
gospodarczej przedsiebiorstw przemystu
przetwdrczego w Polsce - efekt inercji i efekt
przewidywan

Qualitative indicators of the general economic situation of enterprises
in manufacturing industry in Poland - the inertia effect
and the prediction effect

Streszczenie

Przedmiotem rozwazan jest wzorzec zachowan firm, bedacy wypadkowa dwdch efektéw: efektu inercji (dziatar opartych na rutynach)
i efektu przewidywan (dziatan opartych na oczekiwaniach). Celem analizy byty identyfikacja i poréwnanie odwzorowanego za pomocg
jakosciowych wskaznikéw koniunktury wzorca zachowar przedsiebiorstw w okresach zwyktej zmiennosci i nadzwyczajnej niestabilnosci
otoczenia biznesu. Badanie ekonometryczne przeprowadzono dla trzech grup przedsiebiorstw: matych, Srednich i duzych w okresach:
zwyktej zmiennosci (12000 r. - 112020 1) i nadzwyczajnej niestabilnosci (Ill 2020 r. — V12023 r.). W badaniu wykorzystano wskazniki
(diagnozy i prognozy) ogdinej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstw. Podstawa wnioskowania byta analiza mnoznikowa oparta na
modelach ARDL. Rezultaty wskazuja, ze dtugookresowy wzorzec zachowan odzwierciedlajacy site tacznego oddziatywania efektow
inercji i przewidywar na oceny hiezacej ogdlnej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstw istniat jedynie w grupach firm matychi srednich
w okresie zwyktej zmiennosci. W firmach duzych nie zidentyfikowano wzorca zachowan w zadnym z wyodrebnionych okreséw.
Stowa kluczowe: wzorzec zachowan przedsiebiorstw, efekt inercji, efekt przewidywan, jakosciowe wskazniki koniunktury,
przemyst przetworczy.
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Abstract

The subject of our article is the pattern of companies’ behavior, being the result of two effects: the inertia effect (actions based on routines) and
the prediction effect (actions based on expectations). The aim of the analysis was to identify and compare the behavior pattern of enterprisesin
periods of normal volatility and extraordinary instability of the business environment, visible in qualitative economicindicators. The economet-
ricstudy was conducted for three groups of enterprises: small, medium-sized, and large in a period of normal volatility (01.2000 — 02.2020) and
inaperiod of extraordinary instability (03.2020 — 06.2023). In the study we used indicators (diagnoses and forecasts) of the general economic
situation of enterprises (GES). The basis for the conclusions was a multiplier analysis based on ARDL models. The results indicate that along-run
pattern of behavior reflecting the inertia and predictions effects on the assessment of GES existed only in groups of small and medium-sized
enterprises during the period of normal volatility. In large companies, no pattern of behavior was identified in any of the analyzed periods.
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1. Wstep

Problematyka artykulu wpisuje si¢ w nurt badan nad jakosciowymi wskaznikami
koniunktury, przy czym, w odréznieniu od typowych dla tego obszaru prac maja-
cych na celu oceng ich wtasciwosci diagnostyczno-prognostycznych, przedmiotem
dociekan autorek jest odwzorowany za pomocg wskaznikéw jakosciowych wzorzec
zachowan podmiotéw gospodarczych.

Jakosciowe wskazniki koniunktury sg liczbowym, syntetycznym nosnikiem
niemierzalnych informacji o nastrojach, przekonaniach i oczekiwaniach podmiotéw
na temat ksztaltowania si¢ ich obecnej i przyszlej sytuacji gospodarczej. Podstawa
konstruowania jakosciowych wskaznikow koniunktury sg wyniki badan metoda testu,
ktory jest ankietg sondazowg przeprowadzang wsrod uczestnikow zycia gospodarczego.
Udzielajac odpowiedzi na pytania zawarte w tescie koniunktury, respondenci wyrazaja
opinie na temat kierunku zmian réznych kategorii ekonomicznych opisujacych ich ak-
tualng sytuacje gospodarcza (diagnoza) oraz oczekiwania co do jej zmian w niedalekiej
przysztosci, najczesciej w ciggu najblizszych trzech miesigcy (prognoza) (Bie¢, 1996,
s. 25). Chociaz opinie te majg mniej lub bardziej racjonalne podstawy (Kokocinska,
Jankiewicz, 2010, s. 7), to — zgodnie z pogladami ].M. Keynesa i innych przedstawicieli
tzw. nurtu psychologicznego w ujmowaniu zjawisk cyklicznych - czynniki natury
subiektywnej (fale optymizmu i pesymizmu) moga okazac si¢ znacznie silniejsze od
czynnikéw obiektywnych i odgrywa¢ decydujaca role w ksztattowaniu decyzji przed-
siebiorcéw i konsumentdw (Estey, 1959, s. 208-222; Przybylska-Kapuscinska, 1990, s.
39), powodujgc krétkookresowe zmiany aktywnosci gospodarczej (Gawel, 1997, s. 115).
W tym kontekscie subiektywizm informacji gromadzonych w tescie koniunktury
jest powszechnie uznawany za jedna z zalet wskaznikéw jakosciowych (Hubner i in.,
1994, s. 402-403). Z drugiej strony cecha ta budzi watpliwosci co do jakosci opinii
formulowanych przez badane podmioty, a tym samym co do przydatnosci wskaz-
nikéw jakosciowych do opisu i prognozowania zmian zachodzacych w gospodarce.

Zwiazek miedzy zmiennoscig zjawisk gospodarczych odzwierciedlonych sta-
tystyka ilosciowaq i zmiennoscig wskaznikéw jakosciowych, a takze zbieznos¢
prognoz i ocen biezacej sytuacji podmiotéw formutowanych w tescie koniunktury
zostaly potwierdzone empirycznie. Rezultaty prac dotyczace gospodarek, w kto-
rych badania testem koniunktury maja diugoletnia tradycje, wykazaly, ze dane
pochodzace z badan testem dobrze odzwierciedlajg rzeczywisty przebieg procesow
gospodarczych (Kalinowski, 2015; Garnitz, Leibfritz, 2016; Kaufmann, Scheufele,
2017; Tomi¢, Simurina, Jovanov, 2020), w tym wahan cyklicznych (Klein, Moore,
1981; Lehmann, 2023), oraz pozwalaja na formulowanie krétkookresowych prognoz
(Lehmann, 2023), ktérych jako$¢ jest niekiedy lepsza niz tych formulowanych w opar-
ciu na modelach naiwnych czy ilosciowych szeregach czasowych (Tomczyk, 2002).
Jednoczes$nie autorzy wskazuja, ze zdolno$¢ wskaznikéw jakosciowych do opisu
i predykeji dynamiki gospodarczej zalezy od zawartosci merytorycznej wskaznika
(Gayer, 2005), badanego sektora czy gospodarki (Silgoner, 2007), a takze stosowanej
metody analizy (Haluska, 2006; Sori¢, Skrabi¢, Matosec, 2022).

Podobnych wnioskéw dostarczaja wyniki badan prowadzonych dla gospodarki
polskiej (Matkowski, Nilsson, 1997; Mocek, 2002; Guzik, 2009; Guzik, Bosacki, 2009).
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Wraz z postepujacym procesem transformacji (z wydluzaniem si¢ czasu zmian
systemowych) i dostosowywaniem si¢ podmiotéw do regul gospodarki rynkowej,
racjonalizacjg ich oczekiwan zaobserwowano poprawe wlasciwosci diagnostycznych
i prognostycznych wskaznikow jakosciowych (Adamowicz i in., 2002; Zaton, 2015).
Niektorzy autorzy wskazuja, ze zmienno$¢ warunkéw dziatania i kumulacja zdarzen
losowych w blizszym i dalszym otoczeniu podmiotéw gospodarczych powoduja, ze
respondenci nie moga w pelni poprawnie oceni¢ ani biezacej, ani tez przyszlej sytuacji
gospodarczej (Dudek, 2001; Adamowicz, Walczyk, 2017; Wlodarczyk i in., 2021), co
znieksztalca opis badanego zjawiska (Gruszczynski, Kotlowski, 2008). Wniosek ten
potwierdzajg rezultaty badania przeprowadzonego przez E. Adamowicz i K. Walczyka
(2017) dla gospodarki polskiej w latach 2013-2017. Autorzy na podstawie analizy
danych jakosciowych pochodzacych z badan Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH
metoda testu odnotowali zmiane utrwalonych prawidlowosci w zakresie cyklicznego
rytmu wahan koniunktury, ustawiajac te wahania w trendzie bocznym. Interpretujac
uzyskany rezultat, autorzy stwierdzili, Ze chociaz ryzyko i niepewno$¢ sa wpisane
w prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, to ich spektakularny wzrost przektada sie
na nastroje uczestnikéw rynku i wyniki przez nich osiagane, powodujac zaburzenia
w obserwowanym dotad - na poziomie makroekonomicznym - wzorcu zachowan.

W $wietle wydarzen ostatnich lat (pandemia COVID-19, wojna w Ukrainie)
powyzsze wnioski nabieraja szczegolnego znaczenia, motywujac do sformulowania
dwdch pytan badawczych:

1. czy wwarunkach niespotykanej dotad niestabilnosci i niepewnosci otoczenia
biznesu zmienil sie, odwzorowany jakosciowymi wskaznikami koniunktury,
wzorzec zachowan podmiotéw gospodarczych;

2. jesli tak, to jakie cechy odrozniaja wzorce typowe dla okresow zwyklej
zmienno$ci i nadzwyczajnej niestabilnosci otoczenia biznesu.

Podstawa rozwigzania problemu ujetego w formie pytan badawczych byly zaprezen-
towane w niniejszym artykule rezultaty badania empirycznego przeprowadzonego z wy-
korzystaniem danych pochodzacych z testu koniunktury GUS dla przemystu przetwor-
czego w Polsce. Analizie poddano wskazniki (diagnozy i prognozy) dla trzech grup pod-
miotéw (przedsigbiorstw matych, srednich i duzych), wyrazajace opinie przedsiebiorcow
na temat biezacej i przyszlej ogolnej sytuacji gospodarczej ich przedsigbiorstw. Gléwnym
celem podjetych badan byly identyfikacja i poréwnanie wzorca zachowan opisujacego
zmiany wskaznika diagnozy jako funkcji formutowanych w okresach poprzednich ocen
biezacej i przyszlej ogdlnej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstw w okresie zwyklej
zmiennosci otoczenia biznesu i w okresie nadzwyczajnej niestabilnosci otoczenia biznesu.

Odwotujac sie do behawioralnej i ewolucyjnej teorii przedsigbiorstwa oraz
prac mieszczacych sie w nurcie ekonomii keynesowskiej, koncepcje badania em-
pirycznego oparto na zalozeniu, ze zachowania (decyzje, opinie) przedsigbiorcow
sa wypadkowa dwdch odmiennych co do natury mechanizméw: dzialan opartych
na rutynach oraz dzialan opartych na oczekiwaniach. W zaleznosci od tego, ktory
z wymienionych mechanizméw jest wiodacy we wzorcu zachowan podmiotéw,
obserwowane na poziomie zagregowanym procesy podlegaja w wickszym badz
mniejszym stopniu efektowi inercji, ktdrego istotg jest pewna niezmienno$¢ ob-
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serwowanego procesu mimo zmian otoczenia, w ktérym proces ten przebiega,
badz efektowi przewidywan, ktory z kolei jest ,odpowiedzig” procesu na te zmiany.

Zgodnie z przyjetym celem badanie empiryczne przeprowadzono dla okresu
od stycznia 2000 r. do czerwca 2023 r., wyrdzniajac dwa podokresy: okres zwyktlej
zmiennosci otoczenia biznesu (krécej: okres zwyklej zmiennosci; od stycznia 2000
r. do lutego 2020 r.) oraz okres nadzwyczajnej niestabilnosci otoczenia biznesu
(krdcej: okres nadzwyczajnej niestabilno$ci; od marca 2020 r. do czerwca 2023 r.).
Nalezy podkresli¢, ze nazwa ,,okres zwyklej zmiennosci” nie implikuje, Ze w tym
czasie nie wystepowaly zaburzenia systemu gospodarczego i niestabilnos¢ zwig-
zana z wahaniami poziomu aktywnosci gospodarczej (kryzys finansowy, kryzys
zadluzeniowy). Nie byly one jednak tak intensywne i wywolane przyczynami
egzogenicznymi o charakterze ,czarnych fabedzi” jak te obserwowane w drugim
z wyroznionych podokresow. Jako date oddzielajaca podokresy analizy wybrano
marzec 2020 r. — miesigc, w ktérym zostal wprowadzony w Polsce lockdown. Bio-
rac pod uwage, ze decyzja o wyborze daty granicznej miala charakter arbitralny,
jej zasadno$¢ zostala przetestowana z wykorzystaniem narzedzi statystycznych.
Podstawg formulowania wnioskéw byla analiza mnoznikowa oparta na modelach
ARDL, w ktérych autoregresyjna cze$¢ modelu (AR) odzwierciedla efekt inercji,
za$ cze$¢ modelu z rozlozonymi opdznieniami (DL) opisuje efekt przewidywan.

Zaproponowane podejscie badawcze oparte na implementaciji idei rutyn i kon-
cepcji oczekiwan na grunt badan nad jako$ciowymi wskaznikami koniunktury,
zgodnie z wiedzg autorek, nie byto stosowane w pracach innych ekonomistéw. Mimo
iz istota zrealizowanego przez autorki badania nie byla ocena stopnia zbieznosci
wskaznikow jakosciowych ze statystykami ilosciowymi ani tez badanie morfologii
cykli koniunkturalnych w oparciu na wskaznikach jako$ciowych, to wnioski z prze-
prowadzonych badan wpisuja sie w dyskusje na temat przydatnosci jakosciowych
wskaznikow koniunktury w analizach proceséw gospodarczych.

W kolejnej czesdci artykulu zaprezentowano teoretyczne ujecie efektu inercji
i efektu przewidywan. Trzecia cze$¢ artykulu zawiera natomiast informacje na
temat danych wykorzystanych w analizie empirycznej oraz metody badawcze;.
W czesci czwartej przedstawiono rezultaty badania ekonometrycznego. W ostatniej
czedci artykutu zamieszczono dyskusje nad wynikami badania oraz wnioski ogdlne
z przeprowadzonych analiz.

2. Efekt inercji i efekt przewidywan - ujecie teoretyczne

W ujeciu teoretycznym mozna przyjaé, ze zachowania (decyzje, opinie) przedsie-
biorcow sg ksztaltowane przez dwa odmienne co do natury mechanizmy: dziatania
oparte na rutynach oraz dzialania oparte na oczekiwaniach. Na gruncie behawioralnej
i ewolucyjnej teorii przedsi¢biorstwa rutyny sa definiowane jako regularne, powta-
rzalne zachowania (Stanczyk-Hugiet, 2014, s. 77), bedace rezultatem do$wiadczen
i wiedzy zgromadzonej w przeszlosci (repozytorium pamieci firmy) (Hoélzl, 2005, s.
9; Gavetti, i in, 2012, s. 5), ktére w warunkach ograniczonej racjonalnosci i niepew-
nosci otoczenia redukujg te niepewnos¢ (Stanczyk-Hugiet, 2014, s. 78), zapewniajac
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organizacji stabilizacje, przewidywalnos¢ i trwanie (Bromiley, Rau, 2022, s. 23). Gdy
niepewnos¢ jest znaczna, a informacja wymagana do podjecia w pelni racjonalnych
decyzji niedostepna badz trudna do uzyskania, przedsigbiorstwa stosuja mechani-
zmy kopiowania, ktore nie wymagaja antycypowania odleglej przysziosci (Gavetti
iin, 2012, s. 5) - kalkulacje i dlugookresowe prognozy nie odgrywaja zadnej roli,
a planowanie i prognozowanie zastgpowane jest standardowymi procedurami i au-
tomatyzmem dzialania. Jednostki bazuja na rozwigzaniach rzadko naruszajacych
status quo (Gavettiiin., 2012, s. 5) i mimo zmiennosci otoczenia stosujg rutynowe
podejscie nawet do nierutynowych sytuacji (probleméw) (Stanczyk-Hugiet, 2014,
s. 79). Jednoczesnie podkresli¢ nalezy, ze chociaz cecha rutyn jest stabilnos¢ i prze-
widywalnos¢, nie sa one state w czasie i w reakcji na dostatecznie silne bodzce pod-
legaja fundamentalnym zmianom (Feldman, 2000, s. 612-613; Bromiley, Rau, 2022,
s. 23). Niewielkie zmiany w otoczeniu, mieszczace si¢ w tzw. przedziale obojetnosci,
nie zmieniajg rutyn, a tylko je modyfikuja. Te same badz zmodyfikowane rutyny
w odmiennym otoczeniu generuja, co prawda, rézne wyniki na poziomie firm,
jednakze obserwowane na poziomie zagregowanym procesy nadal polegaja inercji.

Oczekiwania, podobnie jak rutyny, sa wynikiem do$wiadczen oraz ram wtasnej
wiedzy podmiotu gospodarczego (Kowalski, 1998, s. 100), a ich wplyw na decyzje firm
ujawnia sie w reakcji na zakldcenia zewnetrzne (Kowalski, 1998, s. 104-105). Jednostki
dzialaja w warunkach niedoskonalej informacji, co implikuje, ze formulowane przez nie
oczekiwania nie mogg by¢ uznane za w pelni racjonalne (Tomczyk, 2001, s. 98; Bludnik,
Wallusch, 2012, s. 34). Jednakze tego rodzaju antycypacja, nawet jesli jest bfedna, pociaga
za sobg okreslong akcje, dziatalno$¢ gospodarcza, powodujac, Ze prognozy nabierajg
charakteru samospelniajacych si¢ przepowiedni (Byrt, Kowalczyk, Rekowski, 1982, s. 413;
Bludnik, Wallusch, 2012, s. 34). Pod wplywem bodzcéw zewnetrznych i osigganych wyni-
kow przedsiebiorstwa dokonuja ciaglej rewizji swoich oczekiwan (Kowalski, 1998, s. 102),
dlatego mozna je okresli¢ jako aktywny, wrazliwy na otoczenie element wzorca zachowan.

Podejmujac probe zaadaptowania przedstawionych koncepcji do analizy wzor-
ca zachowan podmiotéw odwzorowanego za pomoca jakosciowych wskaznikow
koniunktury, autorki przyjety, ze tworza go dwa efekty:

1. efekt inercji wyrazajacy posrednio dzialania oparte na rutynach,

2. efekt przewidywan wyrazajacy posrednio dzialania oparte na oczekiwaniach.

Istotg efektu inercji jest pewna niezmiennos$¢ obserwowanego procesu mimo
zmian otoczenia, w ktorym proces ten przebiega. Warunkiem elastycznego dostoso-
wywania si¢ procesu w skali makro do zmian czynnikéw zewnetrznych sg idealne
zachowania podmiotéw w skali mikro (pelna racjonalno$¢ dzialania, precyzyjne
prognozowanie, doskonala informacja). Brak tych idealnych zachowan powoduje,
ze proces przebiega wedtug utartych wzorcéw, a skutki oddziatywania czynnikéow
zewnetrznych sg widoczne z pewnym opoéznieniem (Lyko, 1992, s. 47-55). Istota
efektu przewidywan jest odpowiedz procesu na zmiany oczekiwan przedsiebiorcow
generowane przez zakldcenia w otoczeniu, w ktérym proces ten przebiega. Efekt
przewidywan jest odpowiedzialny za transmisj¢ i utrwalenie zakiocen oraz stanowi
dodatkowe zrodto zmiennosci i niepewnosci (Carlstrom, Fuerst, 2001; Nicolo, 2020,
s. 2), zwlaszcza w przypadku oczekiwan samospelniajacych si¢ (Bludnik, Wallusch,
2012, s. 32).
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3. Dane i metoda badawcza

Dane zrédlowe stanowily publikowane przez GUS miesi¢czne, nieodsezonowane
szeregi czasowe od stycznia 2000 r. do czerwca 2023 r., pochodzace z testu ko-
niunktury w przemysle przetwoérczym. Zakres czasowy analizy zdeterminowany
byt dostepnoscig danych statystycznych. W badaniu wykorzystano dwie kategorie
wskaznikéw:

1. wskaznik biezacej ogdlnej sytuacji gospodarczej — OS_D (wskaznik diagnozy),

2. wskaznik przewidywanej ogdlnej sytuacji gospodarczej - OS_P (wskaznik

prognozy).

Wskazniki te sg powszechnie uwazane za kategorie, ktore w tescie koniunktu-
ry odzwierciedlaja najwieksze spektrum czynnikéw zewnetrznych (otoczenia)
wplywajacych na kondycje podmiotéw gospodarczych (Kokocinska, Jankiewicz,
2010, s. 13). Mimo iz otoczenie to jest wspdlne dla wszystkich podmiotdw, to ich
podatnos¢, ,wrazliwos¢”, reakcja na zmiany i w koncu szybkos¢ dostosowania do
zaklocen zewnetrznych zaleza od rozmiaréw przedsiebiorstwa (Byrt, Kowalczyk,
Rekowski, 1982; Kokocinska, Jankiewicz, 2010). Dlatego analiz¢ przeprowadzono
dla trzech wyréznianych przez GUS klas wielkosci przedsiebiorstw mierzonej liczbg
pracujacych: przedsiebiorstw matych, srednich, duzych.

Modelowaniu poddano wskaznik diagnozy (OS_D), przyjmujac, ze jest on funk-
cja jego wartosci w trzech okresach poprzednich oraz réwnoczesnej i op6znionych
o trzy okresy wartoéci wskaznika prognozy (OS_P). Implikuje to wykorzystanie
w badaniu modelu ekonometrycznego ARDL (3, 3):

0S_D,=C+a,0S_D, ,+a,05_D, ,+a,yOS_D, ,+B,0S_P.+BOS_P_ +
ﬁZOS—Pth +ﬁ3OS—Ptf3 +€t‘ (1)

Przyjeto, ze czg$¢ autoregresyjna modelu (cz¢$¢ AR) odzwierciedla wplyw efektu
inercji na ksztaltowanie zmiennej zaleznej, ktorego sile oddzialywania okresla suma
ocen parametréw regresji przy opdznionych wartosciach tej zmiennej: X ar. Czgsc
z roztozonymi opdznieniami (cz¢$¢ DL) opisuje natomiast wptyw efektu przewi-
dywan, ktérego oddzialywanie wyraza mnoznik skumulowany obliczony jako X f3.

Ponadto zastosowanie modelu ARDL, przy zalozeniu, Ze zmiana OS_P utrzymuje
sie w kolejnych okresach, umozliwia oszacowanie mnoznika dlugookresowego (md)
opisujacego wplyw trwalej zmiany OS_P na zmienng OS_D:

m =B @
1->a

W niniejszym badaniu mnoznik dlugookresowy intepretowany jest jako synte-
tyczna miara sily facznego oddziatywania efektu inercji i efektu przewidywan na
oceny biezacej ogolnej sytuacji gospodarczej przedsigbiorstw i stanowi ilustracje
wzorca zachowan podmiotéw w diugim okresie.
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Jezeli oszacowane parametry modelu opisanego réwnaniem (1) spelniajg warunki:
warto$¢ bezwzgledna sumy ocen parametréw a; +... + ap jest mniejsza od jednosci
(| £ a| < 1) oraz mnoznik dlugookresowy jest istotny statystycznie, to model posiada
réwnowage diugookresowq opisang wzorem:

OS_D*=A +my0OD_P*, (3)

gdzie:
OS_D * - dlugookresowy poziom zmiennej OS_D;
OS_P * - dlugookresowy poziom zmiennej OS_P;

A=

- dlugookresowy wyraz wolny.
1->a

Przyjeto, ze istnienie réwnowagi dlugookresowej w estymowanym modelu
implikuje stabilnos¢ wzorca zachowan w badanym okresie.

Badanie ekonometryczne przeprowadzono dla trzech wyréznionych grup przed-
siebiorstw w programie EViews 11. Przed oszacowaniem modeli szeregi czasowe
wskaznikéw poddano procedurze dekompozycji sezonowej metoda X-12-ARIMA.
Estymacje ocen parametréw rownan regresji poprzedzono testami pierwiastka
jednostkowego ADF. Rezultaty testu ADF wykazaly stacjonarno$¢ przyjetych do
badania zmiennych (Aneks, Tabela 2). W celu przetestowania, czy w marcu 2020
r. wystgpita zmiana parametréw opisujacych rzeczywisty proces generujacy dane,
dla kazdej z grup przedsigbiorstw oszacowano model regresji opisany réwnaniem
(1) dla catego okresu badawczego (styczen 2000 r. — czerwiec 2023 r.) oraz przepro-
wadzono test Chowa dla przyjetej daty granicznej. Rezultaty testu Chowa wykazatly,
ze w przypadku wszystkich grup podmiotéw byly podstawy do odrzucenia hipotezy
zerowej o braku zmiany strukturalnej (Aneks, Tabela 3). Stad dla kazdej grupy
podmiotéw oszacowano dwa modele ARDL (3, 3), dla okresow:

1. od stycznia 2000 r. do lutego 2020 r. (okres przed pandemig COVID-19
i wojng w Ukrainie) - okres zwyklej zmiennosci,

2. od marca 2020 r. do czerwca 2023 r. (okres pandemii COVID-19 i wojny
w Ukrainie) — okres nadzwyczajnej niestabilnosci.

Réwnania regresji oszacowano, wykorzystujac metode najmniejszych kwadra-
tow z bledami standardowymi odpornymi na heteroskedastycznos¢ i autokorelacje
skladnika resztowego (HAC). Zalozenie o normalnosci rozkladu reszt regresyjnych
testowano za pomocg testu Jarque-Bera. Statystycznag istotnos¢ sum wspolczynni-
kow regresji (£ a, 2 ) i mnoznika dtugookresowego testowano, wykorzystujac test
Walda. Statystyczng istotnos$¢ roznic sum wspolczynnikow regresji (efektéw inercji
i efektow przewidywan) miedzy poszczegdlnymi grupami podmiotéw testowano
za pomocy testu t-Studenta.
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4. Wyniki analizy ekonometrycznej

Rezultaty analizy mnoznikowej opartej na estymacji ocen parametrow regresji dla
wyroéznionych grup podmiotéw w okresach zwyklej zmiennosci i nadzwyczajnej
niestabilnosci otoczenia biznesu zamieszczono w Tabeli 1.

Tabela 1.
Wartosci efektéw inerdji i efektu przewidywari oraz mnoznika dtugookresowego

Nazwa Okres Firmy mate Firmy Srednie Firmy duze
Okres zwyktej zmiennosci 0,9938 0,9967 0,9987
- yee [344915,7] [4018078] [1324359]
Efekt inercji
Okres nadzwyczajnej niestabilnosci 0,9732 0,9847 1,0026
yezane [992,1158] [5123,535] [16285,12]
Okres zwyktej zmiennosci 0,0181 0,010 0,0096
o YK [31,8315] [17,7333] [15,8354]
Efekt przewidywan
Okres nadzwyczajnej niestabilnosci 0,0343 0,0296 00141
yezane [4,6687] [12,4408] [5,4852]
Okres zwyktej zmiennosci 2,9364 3,3332 13977
Mnoznik e [29,3539] [7,9570] [2,4253]
diugookresowy Okres nadzwyczajnej niestabilnosci 12808 19323 —5A61
yezane [1,7529] 12,3970] [0,0998]

Uwagi: w nawiasach kwadratowych podano wartosci statystyki X? testu Walda. Statystycznie istotne wartosci
wyttuszczono. Przyjety poziom istotnosci statystycznej: a = 0,05.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Na podstawie rezultatow badania ekonometrycznego stwierdzono, ze w obu
wyrdznionych podokresach w kazdej z badanych grup podmiotéw efekt inercji
i efekt przewidywan w sposéb statystycznie istotny oddzialywaly na oceny ogélnej
sytuacji gospodarczej przedsigbiorstw. W odniesieniu do efektu inercji zaobserwo-
wano nastepujace prawidlowosci*

1. zaréwno w okresie zwyklej zmiennosci, jak i nadzwyczajnej niestabilnosci
znaczenie tego efektu w ksztaltowaniu diagnoz ogélnej sytuacji gospodar-
czej zwiekszalo si¢ wraz z rozmiarem przedsigbiorstwa. Prawidtowos¢ ta
widoczna byla szczegoélnie w okresie nadzwyczajnej niestabilnosci;

2. oile w matlych i srednich przedsigbiorstwach oddzialywanie efektu inercji
bylo stabsze w drugim z wyréznionych podokreséw, to w firmach duzych
odnotowano tendencj¢ odwrotng.

! Szczegdlowe wyniki analizy ekonometrycznej (oceny parametréw regresji modeli ARDL dla
dwdch podokresow badawczych) zamieszczono w Aneksie (Tabele 4 i 5). W modelach odnoszacych
sie do matych i §rednich firm dotyczacych okresu zwyklej zmiennosci (Tabela 4) reszty regresyjne
nie mialy rozkladu normalnego, dlatego w interpretacji wynikow nalezy zachowaé ostrozno$¢.

2 Wyniki testow istotnosci réznic miedzy warto$ciami efektu inercji oszacowanymi dla po-
szczegllnych grup przedsiebiorstw w okresach zwyklej zmiennosci i nadzwyczajnej niestabilno$ci
zamieszczono w Tabeli 6 Aneksu.
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W przypadku efektu przewidywan zaobserwowano natomiast, ze*:

1. jego znaczenie w ksztaltowaniu diagnoz ogolnej sytuacji gospodarczej
zmniejszalo si¢ wraz ze wzrostem rozmiaréw przedsiebiorstwa, a stwier-
dzenie to dotyczy obu wyodrebnionych podokreséw badawczych. Tendencja
ta byla zatem odwrotna w stosunku do zaobserwowanej dla efektu inercji;

2. niezaleznie od rozmiaru przedsigbiorstwa rola tego efektu dla formulowania
oceny biezacej sytuacji gospodarczej w okresie nadzwyczajnej niestabilno$ci
byta wigksza niz w okresie zwyklej zmiennosci.

Roéznice miedzy podokresami analizy widoczne s3 takze w zakresie mnoznika
dlugookresowego. W warunkach zwyklej zmiennosci statystycznie istotne wartosci
mnoznika dlugookresowego odnotowano jedynie w firmach matych i $rednich.
Jego dodatnie wartosci oznaczajg, ze w tych grupach podmiotéw utrwalony wzrost/
spadek oczekiwan (fala optymizmu/fala pesymizmu) powodowal zwielokrotniony
wzrost/spadek wartosci wskaznika diagnozy. Statystyczna istotnos¢ mnoznika
dlugookresowego oraz sita oddzialywania efektu inercji | Z a| <1 implikujg, ze
w tym okresie istniata dlugookresowa réownowaga. W kontekscie przyjetych zatozen
wynik ten oznacza, ze wyrazony mnoznikiem dtugookresowym wzorzec zachowan
w grupach malych i §rednich przedsiebiorstw byl stabilny.

W drugim z wyrdznionych podokreséw relacji dtugookresowej nie odnoto-
wano w zadnej z badanych grup podmiotéw, co oznacza brak wzorca zachowan
w dlugim okresie. Co wigcej, w przypadku duzych przedsigbiorstw model stal si¢
wybuchowy (| Za|<1).

5. Podsumowanie

Wspélnym mianownikiem badan opartych na jakosciowych wskaznikach koniunk-
tury sa dwa z pozoru wykluczajace si¢ poglady. Z jednej strony zaklada sie, ze
przedsiebiorcy, w przeciwienstwie do innych podmiotéw, nie ulegaja tatwo emocjom,
lecz raczej chtodno kalkulujg (Adamowicz, Walczyk 2012, s. 47), zmieniajac swoje
zachowanie dopiero pod wptywem dostatecznie silnego bodzca (Byrt, Kowalczyk,
Rekowski, 1982, s. 412). Z drugiej strony natomiast twierdzi sie, Ze oczekiwania,
de facto nie zawsze racjonalne, sa kluczowym czynnikiem wptywajacym na ich
decyzje, postawy i opinie (Tomczyk, 2002, s. 107). Zdaniem autorek w analizie
zachowan podmiotéw nie mozna wykluczy¢ istnienia w przedsigbiorstwach pokusy
postepowania wedlug utartych wzorcow, ktore tacznie z oczekiwaniami skiadaja
sie na obraz informacji pochodzacych z badan metoda testu koniunktury. Poglad
ten znalazl posrednio potwierdzenie w wynikach zaprezentowanego badania em-
pirycznego. Posrednio, poniewaz ani wykorzystane wskazniki, ani tym bardziej
zastosowana koncepcja badawcza nie moga by¢ uznane za precyzyjne narzedzia
pomiaru omawianych na gruncie teoretycznym kategorii (rutyny, oczekiwania), ktdre,

> Wyniki testéw istotnosci réznic miedzy warto$ciami efektu przewidywan oszacowanymi dla
poszczegolnych grup przedsiebiorstw w okresach zwyklej zmiennosci i nadzwyczajnej niestabilnosci
zamieszczono w Tabeli 7 Aneksu.
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jak stusznie zauwaza J. S. Leonard (1980, s. 1, za: Tomczyk, 2002, s. 107), ,rzadko
objawiaja si¢ w sposdb bezposredni”. Przyjete w koncepcji badania empirycznego
zalozenia mogg budzi¢ watpliwosci i by¢ przedmiotem polemiki, jednakze pozwalaja
one powigzac sfere rozwazan teoretycznych (koncepcje wzorca zachowan opartego
na efektach inercji i przewidywan) z mozliwoscia jej analizy na gruncie empirii.

Zgodnie z zaproponowang koncepcja efekt przewidywan jest aktywnym ele-
mentem wzorca zachowan, noé$nikiem zaklécen pochodzacych z otoczenia pod-
miotéw. Efekt inercji z kolei petni w tym wzorcu role pasywna w tym sensie, ze
nieznaczne zmiany warunkéw otoczenia wywoluja tylko niewielkie zmiany rutyn
(rutyny podlegaja modyfikacji, ewoluuja), a ich fundamentalna zmiana zachodzi
jedynie pod wplywem dostatecznie silnego bodzca zewnetrznego. Przeprowadzone
badanie wykazalo, ze zaréwno w okresie zwyklej zmiennosci, jak i nadzwyczajnej
niestabilnosci otoczenia biznesu sifa oddzialywania efektu inercji rosta, a efektu
przewidywan malala wraz z rozmiarem firmy. Prawidlowosci te sg zgodne z ocze-
kiwaniami i posrednio potwierdzaja obserwacje innych autoréw co do wigkszej
wrazliwosci podmiotéw sektora malych i srednich przedsigbiorstw (MSP) na zmiany
dokonujace si¢ w ich otoczeniu (Matejun, 2007; Stawasz, 2021; Wernik, Burzacka,
2022). Niewielka skala dzialania, prosta struktura organizacyjna i duza swoboda
w zakresie ksztaltowania struktur i procedur zapewniaja tej grupie podmiotéw
charakterystyczng dla nich elastycznos¢, rozumiang jako zdolno$¢ do szybkiej re-
akcji i dostosowan do zmian warunkow zewnetrznych. Wyniki te wpisuja si¢ takze
w rozwazania Bromileya i Raua (2022, s. 24-25). Zdaniem tych autoréw znaczenie
rutyn i ich zrédla s3 odmienne w firmach ,,przedsiebiorczych” [MSP] i firmach
duzych o ugruntowanej pozycji. W drugiej z wymienionych grup podmiotéw
rutyny majg wieksze znaczenie, poniewaz to one stanowig trzon funkcjonowania
organizacji i jej dziatan dostosowawczych, gwarantuja stabilno$¢ i przetrwanie
firmy. Ich Zrédtem jest szereg czynnikéw pochodzacych spoza otoczenia, w tym
takze historycznie uwarunkowana $ciezka rozwoju organizacji. Firmy mate i srednie
z kolei charakteryzuje dynamiczne podejscie do otoczenia w tym sensie, ze rutyny
z jednej strony odzwierciedlaja bezposrednia reakcje na jego zmiany, z drugiej
natomiast sg przezen modyfikowane.

Biorac pod uwage skale zaburzen w systemie gospodarczym w okresie pandemii
COVID-19 i wojny w Ukrainie, odnotowany we wszystkich grupach podmiotéw
wzrost sity oddzialywania efektu przewidywan na ocen¢ ogolnej sytuacji gospo-
darczej przedsiebiorstw w tym okresie nie budzi zdziwienia. W swietle pogladow
Bromileya i Raua (2022) zaskoczeniem nie moze by¢ takze zaobserwowany jedynie
w duzych podmiotach wzrost sity oddzialywania efektu inercji. Jednoczesnie opinie
tych autoréw moga stanowi¢ punkt wyjscia do interpretacji kluczowych, z punktu
widzenia pytan badawczych, wynikéw badania empirycznego w zakresie mnoznika
dlugookresowego i rownowagi diugookresowe;.

Istotne statystycznie wartosci mnoznika dtugookresowego oraz spelnione warunki
réwnowagi diugookresowej odnotowano jedynie w grupie przedsiebiorstw matych
i $rednich w okresie zwyklej zmiennosci. W $wietle przyjetej koncepcji badawczej
rezultat ten implikuje, Ze istnial stabilny dlugookresowy wzorzec zachowan od-
zwierciedlajacy site facznego oddziatywania efektéw inercji i przewidywan na oceny
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biezacej ogdlnej sytuacji gospodarczej przedsigbiorstw. Oznacza to, ze w okresie
zwyktej zmiennosci, gdy procesy przebiegaja ,normalnie”, a zmiany warunkow
dzialalno$ci gospodarczej mieszczg si¢ w tzw. obszarze obojetnosci, niespodziewane,
utrzymujace sie zmiany oczekiwan oraz wywotana nimi modyfikacja rutyn doko-
nuja si¢ w ramach utrwalonego wzorca zachowan. W okresie szokéw popytowych/
podazowych, gdy zmiany warunkéw dziatalnosci gospodarczej wykraczaja poza
obszar obojetnosci, oczekiwania zmieniajg transmisje szokow i utrwalaja zaktdcenia
(Nicolo, 2020, s. 2), powodujac, ze rutyny wymagaja fundamentalnej rewizji, a ist-
niejacy dotad wzorzec zachowan ulega destrukeji. Jezeli przyjmiemy, odwotlujac sie
do teorii rozwoju gospodarczego J. A. Schumpetera, ze destrukcja jest elementem
przeobrazen istniejacego wczesniej wzorca gospodarczego, to odpowiedz na pierw-
sze z postawionych pytan badawczych jest twierdzaca. Odnotowane rezultaty nie
pozwalajg jednak na udzielenie odpowiedzi na drugie pytanie badawcze. Nalezy
podkresli¢, ze stwierdzenia te odnoszg sie¢ wylacznie do grupy matych i $rednich
przedsigbiorstw.

Wnioskowanie dotyczace podmiotéw duzych w kontekscie mnoznika dtugookre-
sowego nie jest mozliwe, mimo iz roztaczny wplyw efektow inercji i przewidywan
byt istotny statystycznie w obu wyréznionych podokresach. Poszukiwanie przyczyn
braku wzorca zachowan w tej grupie podmiotéw moze, zdaniem autorek, stanowi¢
interesujacy obszar badawczy, zwlaszcza jesli wezmie sie pod uwage wybuchowy
charakter modelu oszacowanego dla okresu nadzwyczajnej niestabilnosci otoczenia
biznesu. Z jednej strony obserwacje te stawiajg pod znakiem zapytania przydatno$¢
prognostyczng jakos$ciowych wskaznikéw koniunktury, obliczanych na podstawie
informacji udzielanych przez respondentéw z duzych przedsigbiorstw. Z drugiej
strony natomiast motywujg do kontynuowania badan wzorcem zachowan. Jednym
z kierunkéw dalszych analiz w tym zakresie powinno by¢ poszukiwanie innych
form modeli ekonometrycznych, ktére pozwolityby uwzgledni¢ zaleznos¢ miedzy
prognozami (efektem przewidywan) i diagnozami (efektem inercji) jako elementami
ksztaltujacymi wzorzec zachowan przedsiebiorstw. Warto bytoby takze rozszerzy¢
zakres badania o inne kategorie wskaznikow jakos$ciowych, np. oceng sytuaciji fi-
nansowej przedsigbiorstw czy tez ocene w zakresie wielkosci ich produkciji.
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Aneks

Tabela 2.
Wyniki testu pierwiastka jednostkowego ADF

Podmioty Imienna Rodzaj testu Statystyka ADF p
Mat 0S_D ze statg, bez trendu -2,6716 0,0803
ate
Os_pP ze stafg i z trendem -3,1432 0,0985
i 0S_D bez statej, bez trendu -2,5146 0,018
Srednie -
OS_P bez statej, bez trendu -2,5848 0,0097
Dus OS_D ze stafg, bez trendu -3,3093 0,0154
uze
OS_pP ze stafg i z trendem -4,2335 0,0045

Uwagi: przyjety poziom istotnosci statystycznej:a=0,1.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Tabela 3.
Wyniki testu Chowa zmiany strukturalnej w marcu 2020 r.

Rozmiary firm Statystyki Wartos¢ statystyki p
Mat Statystyka F 12,28461 0,0000
ate
Logarytm wskaznika wiarygodnosci 88,57985 0,0000
o Statystyka F 13,37583 0,0000
Srednie PP .
Logarytm wskaznika wiarygodnosci 95,24136 0,0000
DU Statystyka F 3,772413 0,0003
uze
Logarytm wskaznika wiarygodnosci 30,30787 0,0002

Uwagi: przyjety poziom istotnosci statystycznej: a = 0,05.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

Tabela 4.
Wyniki estymacji ocen parametréw regresji dla okresu zwyktej zmiennosci otoczenia biznesu

Imienna niezalezna Firmy mate Firmy $rednie Firmy duze

c -0,0516 -0,0778 -0,1042

[0,0185] [0,0275] [0,0306]

2,6820 2,7547 2,7346

05Dt [0,0473] [0,0408] [0,0361]

-2,5398 -2,6781 -2,5916

0s_Dt2 [0,0935] [0,0751] [0,0691]

0,8516 0,9201 0,8557

05_Dt3 [0,0485] [0,0365] [0,0359]

0s p 0,2215 0,3929 0,3327

- [0,0745] [0,1081] [0,0601]

-0,3723 -0,9994 -0,7765

05_pel [0,2138] [0,3140] [0,1600]

01773 0,9434 0,6428

05_Pt2 [0,2179] [0,3196] [0,1534]

-0,0085 -0,3259 -0,1894

0s_Pt3 [0,0795] [0,1147] [0,0549]
R? 999 999 999
Skorygowane R? 99,9 99,9 99,9

Statystyka F 379064,9 3314711 4494135
Wartos¢ p dla statystyki F 0,00 0,00 0,00

Uwagi: w nawiasach kwadratowych podano wartosci btedéw standardowych. Statystycznie istotne oceny
parametréw wyttuszczono. Przyjety poziom istotnosci statystycznej: a = 0,05.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Tabela 5.

Wyniki estymacji ocen parametrdw regresji dla okresu nadzwyczajnej niestabilnosci otocze-

nia biznesu

Imienna niezalezna Firmy mate Firmy Srednie Firmy duze
c 0,2453 0,2351 0,0256
[0,2217] [0,0781] [0,0371]
2,4415 2,4489 2,6084
05Dt [0,0876] [0,0704] [0,0736]
-2,1696 -2,2202 -2,39463
0s_bt2 [0,1676] [0,1400] [0,1449]
0,7014 0,7559 0,7888
0s_Dr3 [0,0904] [0,0777] [0,0783]
0s p 0,2768 0,4078 0,2690
- [0,0896] [0,0640] [0,0645]
-0,4622 -0,7702 -0,5260
0s_Pt1 [0,2519] [0,2140] [0,1687]
0,2333 0,5060 0,3758
05_Pr2 [0,2930] [0,2452] [0,1773]
-0,0136 -0,1140 -0,1047
05_Pt3 [0,1401] [0,0978] [0,0715]
R? 99,8 99,9 99,9
Skorygowane R? 99,8 99,9 99,9
Statystyka F 2774978 16983,5 17395,98
Wartos¢ p dla statystyki F 0,00 0,00 0,00

Uwagi: w nawiasach kwadratowych podano wartosci btedéw standardowych. Statystycznie istotne oceny
parametréw wyttuszczono. Przyjety poziom istotnosci statystycznej: a = 0,05.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Tabela 6.
Wartosci statystyki t-Studenta testow istotnosci réznic efektdw inercji miedzy grupami
podmiotéw
Podokres Rozmiar przedsiebiorstwa Srednie Duze
-1913 -39,50
Mate [0,000] [0,000]
R - ‘ 17,23
Ok kk i )
res zwykiej zmiennosci Srednie X [01000]
Duze X




Ekonomista, 2024, 3, 318-333 333
Podokres Rozmiar przedsiebiorstwa Mate Srednie Duze
-2,14 582
Mate 4 [0.019] [0,000]
Okres nadzwyczajnej o 716
niestabilnosci Srednie X [0,000]
Duze X

Uwagi: w nawiasach kwadratowych podano wartosci prawdopodobienstwa dla statystyki t. Przyjety poziom

istotnosci statystycznej: a =0,1.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Tabela 7.
Wartosci statystyki t-Studenta testow réznic efektow przewidywari miedzy grupami pod-
miotéw
Podokres Rozmiar przedsiebiorstwa Mate Srednie Duze
26,48 -32,61
Male X [0,000] [0,000]
Okres zwyktej zmiennosci Srednie X 602
[0,000]
Duze X
1,64 -7,53
Male X [0,053] [0,000]
Okres nadzwyczajnej C -9,51
niestabilnosci orednie X [0,000]
Duze X

Uwagi: w nawiasach kwadratowych podano wartosci prawdopodobienstwa dla statystyki t. Przyjety poziom

istotnosci statystycznej: a =0,1.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.



